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Y3BEKUCTOH/IA XEJ[XKUPJIAIII AMATUETUHH XKOPUM 3TUII
UCTUKBOJIJIAPH

BypxoHoB Hyp6ek AnniepoBUY
“XydydzasmasmuHom” A’K 6ow mymaxaccucu, busHec ea madbupkopauk oaull
MaKmabu muHa/1084UCU.

AHHOTanuA: Yw6y makonada Y3bekucmoHnoa Xedicupadwl aMaAUémMuHu Hcopuil
SMUWHUH2 Ha3apull acocaapu 6a amaaull UMKOHUSIMAAPU mMaxaua KUuJAuHaou.
TadkukomHuHe acocuti MaKkcaou — MUAAUU UKMucoduémaa 13aza Keauwu MyMKUH 6).12aH
MOAUSABUU Xamap/A1apHU Kamalmupuwda XedncupAauwHUHZ POAUHU Yp2aHUWOaH ubopam.
Makosada xedxcupaaw eocumanapu, YJAApHUHZ Mypaapu, HaxoH madxcpubacudazu
Mucoanap xamoa Y3bekucmonoa yw6y MexaHu3MHU Hcopuil smuwdazu acocuii Myammoaap
8a ucmukboaiap Kypub uyukusiazaH. Xysnoca cugpamuda, mamaakam uKkmucoouému
6apKapopAUSUHU MABMUHAAWOA XeOHCUPAAWHUHE axaMmMusimu HKOpU 3KaHAuU2Uu Katid
amusadu.

Kanut cysmnap: xedxcupsaaw, moausguii xamapaap, depusamusaap, pvrouepcaap,
onyuoHaap, eama xamapu, ukmucoduém, Y36ekucmo-.

KHUPHUIL

Xo3upru rjob6ajallyB JaBpuja Xap KaHJal MaMJlakaT UKTHUCOAUETH TYpJu
MOJIMSIBUM XaTapJsapra [Jyd KeJaAu. Hapx/sapHUHT {3rapyB4YaHJIMTH, BasloTa
KypCJIAapUHUHT TebpaHUIIM Ba ¢(ou3 CTaBKaJapuJard HOAHHUKJIMUKJIAP KOpXOHaJsap
daosmATUra caN6U TabCUP KYPCATUIIN MYMKHH. ByHaal xaTapJiapHu 60MIKApUIIT YIYH
XaJIKapo aMaJMéTJa xe/pkupJam (MHradsda "hedge" — "cyrypranam") ne6 aTajsyBYd
MeXaHU3M/IaH KeHT $oijaslaHUIau.

Xemxupsam — 6y MOJMSBUHM aKTUBJAp €KW MaXCyJI0T/Aap HapXU/AAryu y3rapuiuiap
Typalau 1o3ara KesjaJuraH 3apapJ/lapHU KaMaWTHpULITra KapaTW/raH olepauusjap
MaXKMyHMp. Y36eKUCTOH4a 6030p UKTHCOAUETHUTrA YTHII KapaéHy Ba UKTHCOJUETHUHT
OYMKJIMTUHU OLIMPHII O6UJIaH OGUpPra, MOJIMSBHUM xaTapJsap XaM ce3ujapJu Aapaxazaa
omMokga. Iy ca6abiyd, MUJINH UKTUCOAUET CYOBEKTJApU YUyH XeIKUpJiall
BOCHUTAJIApUHU KOPUM 3TUIL J0/13ap6 MacaJsia XUcobaaHajH.

Acocuit Kucm

XeKUPJAIIHUHT ACOCMH MaKCaJd — HUIITUPOKYMJIAPHUHT  KeJIaXKaKJaru
JlapoMaijlapy €KUM XapaXkaTJIapUHH OJIIMHAAH aHUKJIAI Ba LIy OPKaJIM HOAHUKJIMKJIapHU
KaMaUTUpUIIAWD. XeMKUpJall y49yH acocaH JepUBAaTUB MOJIMSBHU BOCHTAJIap/aH
dolananumagy. Yaap opacujia SHT KEHT TapKaJiraHJIapu:

dprouepcap: KeJaXkak/ja MyasiH Hapx/ia TOBap KK MOJIUSIBUM aKTUBHU COTHII EKH
COTHUO OJIMLI OYMKYA CTaHAAPTJIAIITUPU/ITAH IapTHOMA.

OnuuoHJIap: MApPTHOMA 3racura aKTUBHM KeJIMIIWJITAaH HapX/a COTUII €éKH COTHUO
OJIUII XyKYKWHU 6epajiv, IEKUH MaXKOYPUSATHHU IOKJIaMauu.
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CBomJap: UKKM TOMOH ypTacuza KeJaKaKJaru Hak/ Myl OKUMJIAPUHU aJIMallyIl
6yiiMya KeJIUIIYB.

V36eKUCTOH UKTUCOAUETH ydyH 3HT MYXMM Xe[KUpJall HyHaJuILIapUJaH GUpH
BaJIIOTA XaTapJapvuHU XeJpKupJall xucobsaHagu. TallKy caBfo olepauusapu OuiaH
IIyFyJJIAaHYBYM KOpXOHaJlap MUJIMK BaJitoTa (CYyM) Ba XOpM:KMU BaJtoTasap (acocas,
AKII fonnapu) Kypciaapyuaaru TebpaHuilaap Tydaiaid KaTTa 3apap KypUILHM MYMKUH.
Xemxupsaml OyHAAd KOMIaHMsJapra Y3 JapoMaZJJlapuHU peXkaJallTUpUII Ba
XaTapJiapHU 60LIKApUII UMKOHUHU 6epajiH.

MaxcysioT/1ap HapXMHU XeKUpJall XaM MyXUM axaMusATra sra. MacasaH, naxTa,
OJITUH Ba ypaH KabW XOMallé 3KCIOPTHU OUJIaH IIyFyJJIaHYBYM KOMIIAHUsJIAP XaJIKapo
OupxkajlapZlaTM  HapxXJApHUHT  y3rapulIMJaH  XUMOSUJIAaHUII  y4yH  ¢brodepc
IIapTHOMaJlapyAaH GoijalaHUILIA MyMKHH.

V36ekucTonja XeJpKMpall aMaJluETHHH >KOPUii 3TUIA KyHUJard MyaMMoJiap Ba
OMUJLJIap MaBXKY/:

WHpacTpyKTypaHUHT eTapJ/M 3Maciaurd: MamjakaTja Xo3upda TYJIaKOHJIU
JlepuBaTHUBJIap 6030pU Ba caB/i0 MaTGopMaiapy LiaK/JJaHMaraH.

XyKyKUi 06a3aHUMHI TaKOMUWJIJIAIIMaraH/Jury: XeXuUpJaul olepayusjapuHU
TapTUOTra COYBYM aHUK, Ba TYJIUK KOHYHUMJIMK 6a3aCUHU spaTUll Tajaab sTU1aju.

AxonM Ba OM3HECHUHT XabapJAopJuru nactiaurd: Kynmuuiavk TagbupkopJiap Ba
MOJIMSI MyTaxacCUCJapu XeKUPJAIIHUMHT ad3a/JMKIapyd Ba MexaHU3MJapU XaKuja
eTapJ/ii Ma’bJlyMOTra ara aMac.

KanuTtas G6GO30pWUHUHT pHUBOXKJAHMaraHjauru: JlepuBaTuBiap OGO30PUHHUHT
caMapasiy MIJIAIH YUYyH aCOCUH KanuTaa 6030pUHUHT PUBOXK/IAHTAH OYTHUIIN MYXUM.

lly 6unan Gupra, Y36eKUCTOHJA XeJpKUpJAIl aMaJuéTUHM KOPUH ITUII Y4YyH
Mya#siH UCTUKOOJIJIap XaM MaBXy/:

XyKyMaT TOMOHHJIAH HUKTHUCOAWETHU JMOepa/UIAIITHPUII Ba BaJlOTa GO30pPUHHU
SPKUHJAIITHPULI 6yHMYa aMaJira OIIUPUIAETIaH UCI0XO0TJIap.

XalKapo MOJIMSIBUM TAIIKWJIOT/AAp OWJAH XAMKOPJUKHHM KEHTauTUpHII Ba
YJIAPHUHT TAXXPUOACUHU YPraHUII UMKOHHUSTH.

Maxaniuii 6aHK/JIap Ba MOJIMSBUN WHCTUTYTJAPHUHT XaTapJapHU OOLIKApHUILTa
KU3UKULIMHUHT OPTUO GOPULIH.

Xysnoca

V36ekucToH A Xe[KUpJall aMaJuéTHHU KOPUM 3THII MKTUCOAUETHH MOJIMABUM
XaTapJapAaH XUMOs KWIHLI, TaAOUPKOPJUK (GAOJUSITHHUHT OapKapOpJIMTUHU
TabMHUHJIAII Ba UHBECTULMOH MYXUTHH SXUIMJIALI YYYH MYXUM Kagamaup. by apaéun
6030p MHOPATY3UJIMACHUHU SIPATUIL, TETUILIM XyKYKUH 6a3aH{ IIAK/JIAHTHPHUII Ba
aXOJIMHUHT MOJIMSIBUM CAaBOJAXOHJIMTMHHU OLUIMPHUILI KAaOW KOMILJIIEKC Yopa-TaJ0upJapHU
TaJsiab aTaau.

Xemxupsam MeXaHU3MJIAPUHUHT  JKOPUM  ISTWIMIIM MWJJIMA ~ HUKTHUCOAUET
cyO'beKTJIapura xajkKapo 603o0pjAaru Vy3arapuuuiapra MoOC/AalIMLI, JapoMajilapuHU
O6apKapopJalITUPULI Ba Y30K MYJAJATJU CTpPAaTerMK peXaJlapHU amasra OIIMPHULI
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MMKOHUATUHU  6epaaud. Kenarycuga  Y36eKUCTOH  JlepuBaTUBJIAp  0O030pUHU
PUBOXKJIAHTHUPHUII OPKAJIH )KaX0H MOJIUS TU3UMUTA STHA/J]A MHTErpalUsIAIIUIITN MYMKHH.
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